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Investment Highlights 

► พรวีวิก ำไรไตรมำส 4/2566 CKP มกี ำหนดประกำศงบกำรเงนิปี 2566 ในวันที ่20 ก.พ.นี้ 

โดยเรำคำดว่ำบริษัทฯ จะรำยงำนก ำไรสุทธทิี่ 476 ลบ. เพิ่มขึน้อย่ำงมำก 563% YoY แต่

ลดลง 53% QoQ กำรเพิม่ขึน้ YoY มสีำเหตุหลักมำจำก 1) กำรผลติทีเ่พิม่ขึน้จำกโรงไฟฟ้ำ

พลังน ้ำ น ้ำงมึ 2 (เขือ่นกักเก็บน ้ำ) จำกระดับน ้ำในเขือ่นทีส่งูขึน้เนื่องจำกมฝีนตกหนักในเดอืน

ส.ค. 2566 ซึง่ท ำไดด้กีว่ำช่วงไฮซซีันปกตใินไตรมำส 3/2566 2) ผลกำรด ำเนนิงำนที่ดีขึน้

ของโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ ไซยะบุรี (โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำแบบไหลผ่ำน) เนื่องจำกปรมิำณน ้ำฝนที่

สูงขึน้เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2565 และ 3) ประสทิธภิำพที่ดีขึน้ของโรงไฟฟ้ำที่ใชก้๊ำซ

ธรรมชำตขิอง BIC จำกตน้ทนุกำ๊ซทีล่ดลง กำรลดลง QoQ น่ำจะมำจำกสว่นแบง่ก ำไรทีล่ดลง

จำก XPCL เนื่องจำกผ่ำนชว่งไฮซซีนัในไตรมำส 3 แลว้ 

► โอกำสทีจ่ะเกดิปรำกฏกำรณ์ลำนญีำสูงขึน้ในปี 2567 จำกกำรคำดกำรณ์ลำ่สดุของศูนย์

พยำกรณ์อำกำศของสหรัฐอเมรกิำ (แผนภำพ 3) ปรำกฏกำรณ์เอลนีโญก ำลังถงึจุดสงูสุดและ

คำดว่ำจะมสีถำนะ ENSO (เอลนีโญและลำนีญำ) เป็นกลำงในชว่งกลำงปี 2567 โดยมคีวำม

น่ำจะเป็นสูงกว่ำ (60%) ที่จะเกิดปรำกฏกำรณ์ลำนีญำในเดือนก.ย. 2567 ดังนั้น กำร

ด ำเนนิงำนของ CKP ซึง่ 83% ของก ำลังกำรผลติมำจำกโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ คำดวำ่จะฟ้ืนตัวได ้

ในปี 2567-2568 

► ปรบัประมำณกำรก ำไร เรำปรับเพิม่ประมำณกำรก ำไรปี 2566/67/68 ขึน้ 39%/11%/16% 

เป็น 1.4 พันลบ./1.9 พันลบ./2.4 พันลบ. จำก 1.0 พันลบ./1.8 พันลบ./2.0 พันลบ . 

เนื่องจำก 1) ผลประกอบกำรไตรมำส 4/2566 น่ำจะดกีว่ำทีเ่รำคำดไวก้่อนหนำ้นี้ 2) เรำเพิม่

สมมตฐิำนปรมิำณกำรขำยของโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ น ้ำงมึ 2 ในปี 2567-2568 ขึน้ 9%/7% เพือ่

สะทอ้นถงึระดับน ้ำทีส่งูขึน้จำกผลกระทบของปรำกฎกำรณ์ลำนีญำทีค่ำดกำรณ์ไวว้่ำจะเริม่ใน

ไตรมำส 3/2567 กำรคำดกำรณ์ก ำไรปี 2566-2568 ทีป่รับปรุงใหม่สะทอ้นถงึ ระดับอัตรำกำร

เตบิโตเฉลีย่ตอ่ปี (CAGR) ที ่30% 

► แนวโนม้ปี 2567 ดว้ยระดับน ้ำในเขือ่นที ่365-370 MASL (เมตรเหนือระดับน ้ำทะเล) ณ สิน้

ปี 2566 เทยีบกับสิน้ปี 2565 ที ่358 MASL คำดวำ่โรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ น ้ำงมึ 2 จะมผีลงำนดขีึน้ 

YoY ในชว่งครึง่แรกของปี 2567 เมือ่เขำ้สูช่ว่งไฮซซีนัในชว่งครึง่หลังของปี 2567 เรำคำดว่ำ

ก ำไรจะเพิม่ขึน้ YoY โดยไดป้ระโยชน์จำกสภำวะที่เป็นกลำงของ ENSO หรือปรำกฎกำรณ์

ลำนีญำที่มีกำรคำดกำรณ์ไว ้สถำนกำรณ์ทำงภูมอิำกำศเช่นนี้เป็นผลดีต่อโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ 

ตรงกันขำ้มกับปรำกฏกำรณ์เอลนีโญทีเ่กดิขึน้ในครึง่หลังของปี 2566 นอกจำกนี้ ดว้ยก ำลัง

กำรผลติ 15% มำจำกโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำต ิSPP CKP จะไดป้ระโยชน์จำกรำคำก๊ำซที่

ลดลงในปี 2567 โดยรวมเรำคำดวำ่ก ำไรปี 2567 จะเพิม่ขึน้ 39% YoY เป็น 1.9 พันลบ. 

Valuation and Recommendation 

► คงค ำแนะน ำ “ซือ้” โดยใหร้ำคำเป้ำหมำยองิ DCF สูงขึน้ที ่4.60 บำท เรำเพิ่มรำคำ

เป้ำหมำยปี 2567 องิวธิคีดิลดเงนิสด (DCF) จำก 4.20 บำท เป็น 4.60 บำท เพือ่สะทอ้นถงึ

กำรปรับเพิม่ประมำณกำรก ำไรของเรำ เรำยังคงมีมุมมองเชงิบวกต่อแนวโนม้ของ CKP ใน

ระยะสัน้ถงึปำนกลำง โดยคำดว่ำจะมีกำรเปลี่ยนจำกปรำกฏกำรณ์เอลนีโญเป็นลำนีญำในปี 

2567 ซึง่สง่ผลใหก้ ำไรฟ้ืนตัวในปี 2567-2568 สว่นในระยะยำว เรำคำดว่ำกำรด ำเนนิกำรเชงิ

พำณิชยข์องโครงกำรหลวงพระบำง (LPCL) ในปี 2573 จะเพิม่ก ำลังกำรผลติของ CKP จำก 

1,003 MWe ในปี 2566 เป็น 1,733 MWe ภำยในปี 2573 ในดำ้นงบดลุ บรษัิทฯ ยังคงสถำนะ

ทำงกำรเงนิทีแ่ข็งแกร่งได ้ดว้ยอัตรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ทนุสทุธอิยูท่ี ่0.6 เทำ่ ต ่ำ

กวำ่นโยบำยบรษัิทที ่1.5 เทำ่ และเงือ่นไขทำงกำรเงนิที ่3 เทำ่ 

CK Power PCL 

เปลีย่นจำกปรำกฏกำรณเ์อลนโีญเป็นลำนญีำ 
► คงค ำแนะน ำ “ซือ้” ดว้ย TP ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 4.60 บำท สะทอ้นถงึกำรปรบัเพิม่ประมำณ

กำรก ำไรจำกโอกำสทีจ่ะเกดิปรำกฏกำรณล์ำนญีำสูงขึน้ในปี 2567 

► คำดก ำไรไตรมำส 4/66 อยู่ท ี่ 476 ลบ. เพิ่มขึ้น YoY จำกผลกำรด ำเนินงำนที่

แข็งแกรง่ของโรงไฟฟ้ำพลงัน ำ้ โดยเฉพำะ NN2 

► คำดก ำไรปี 2567-2568 ฟ้ืนตวัจำกผลกำรด ำเนนิงำนทีด่ขี ึน้ของท ัง้โรงไฟฟ้ำพลงัน ำ้

และโรงไฟฟ้ำ SPP 

 CKP TB  Outperform  

 
Target Price Bt 4.60  

 Price (15/01/2024) Bt 3.90  

 Upside % 17.95  

 Valuation  DCF  

 Sector  Energy & Utilities  

 Market Cap Btm 31,705  

 30-day avg turnover Btm 22.87  

 No. of shares on issue m 8,129  

 CG Scoring (IOD-Y2023)  Excellent  

 Anti-Corruption Indicator  N/A  

 Investment fundamentals 

 

 

 CKP TB rel SET performance 

 
Source: LSEG, KS (All figures in THB unless noted.) 
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underwriter, issuer, and/or market maker of the securities 

mentioned in this document and/or other financial instruments 

related to the securities mentioned in this document, including 
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structured notes. Investors should study the information 

contained in the prospectus or related document before 

investing in the shares and other financial instruments. 
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Year end Dec 31 2022A 2023E 2024E 2025E

Company Financials

Revenue (Btmn) 10,904 9,874 9,527 8,920

Core profit (Btmn) 2,413 1,371 1,947 2,372

Net profit (Btmn) 2,436 1,395 1,944 2,365

Net EPS (Bt) 0.30 0.17 0.24 0.29

DPS (Bt) 0.09 0.06 0.08 0.10

BVPS (Bt) 3.27 3.35 3.53 3.74

Net EPS growth (%) 11.80 -42.73 39.30 21.67

ROA (%) 4.10 2.62 3.55 4.10

ROE (%) 9.48 5.19 6.95 8.00

Net D/E (x) 0.56 0.44 0.48 0.37

Valuation

P/E (x) 13.01 22.72 16.31 13.41

P/BV (x) 1.19 1.16 1.10 1.04

EV/EBITDA (x) 16.46 14.47 14.64 13.79

Dividend yield (%) 2.18 1.54 2.05 2.56
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Fig 1  4Q23 performance preview 

 
Source: Company data, KS Research 

 

Fig 2  Earnings revisions 

 
Source: KS research 

4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23E %YoY %QoQ %YTD2023E 2022 2023E % change

Financials

Sales (Btmn) 2,594 2,555 2,365 2,478 2,477 -4.5 -0.0 100.0 10,904 9,874 -9.5

EBITDA (Btmn) 808 870 884 1,174 1,275 57.8 8.5 100.0 3,915 4,204 7.4

Operating profit (Btmn) 285 361 371 657 757 165.2 15.2 100.0 1,816 2,145 18.1

Share of profit 107 -162 -99 816 247 131.0 -69.7

Core profit (Btmn) 88 -104 -13 1,012 476 441.4 -53.0 100.0 2,413 1,371 -43.2

Net profit (Btmn) 72 -104 2 1,022 476 562.8 -53.4 100.0 2,436 1,395 -42.7

Net EPS (Bt) 0.01 -0.01 0.00 0.13 0.06 562.8 -53.4 100.0 0.30 0.17 -42.7

Performance Drivers

Total power output (GWh) 2,474 1,962 1,998 3,272 2,846 15.0 -13.0 100.0 11,232 10,077 -10.3

NN2 power output (GWh) 373 319 295 442 585 57.0 32.5 100.0 1,659 1,641 -1.1

XPCL power output (GWh) 1,727 1,265 1,310 2,421 1,879 8.8 -22.4

FX gain/loss (Btmn) -16 0 15 10 0 NM NM NM 24 24 2.9

Ratios Avg YTD 2022 2023E Change

Gross margin (%) 12.3 13.9 12.8 24.6 30.6 18.3 6.0 20.5 16.8 20.5 3.8

EBITDA margin (%) 31.1 34.1 37.4 47.4 51.5 20.3 4.1 42.6 35.9 42.6 6.7

Optg. margin (%) 11.0 14.1 15.7 26.5 30.6 19.6 4.1 21.7 16.7 21.7 5.1

ROE (%) 0.8 -1.1 0.0 11.0 5.1 4.3 -5.9 5.2 9.5 5.2 -4.3

Change

New 2023E 2024E 2025E

Sales revenue (Btmn) 9,874                9,527              8,920        

Share of profit (Btmn) 803                   1,193              1,608        

Net Profit (Btmn) 1,395                1,944              2,365        

Core profit (Btmn) 1,371                1,947              2,372        

Net D/E (x) 0.4                    0.5                 0.4            

TP (Bt/sh) 4.60

NN2 power output (GWh) 1,641 1,684 1,751

Capacity (MW) 1,003 1,003 1,003

Old 2023E 2024E 2025E

Sales revenue (Btmn) 9,476                9,165              8,553        

Share of profit (Btmn) 939                   1,278              1,556        

Net Profit (Btmn) 1,006                1,757              2,036        

Core profit (Btmn) 1,004                1,760              2,043        

Net D/E (x) 0.5                    0.5                 0.4            

TP (Bt/sh) 4.20

NN2 power output (GWh) 1,392 1,549 1,639

Capacity (MW) 1,003 1,003 1,003

% Change

Sales revenue 4% 4% 4%

Share of profit -14% -7% 3%

Net Profit 39% 11% 16%

Core profit 37% 11% 16%

Net D/E -4% -5% -8%

TP 10%

NN2 power output 18% 9% 7%

Capacity 0% 0% 0%
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Fig 3  El Niño and La Niña prediction Fig 4  OCI Index – an indicator for El Niño and La Niña 

 
 

Source: U.S. Climate Prediction Center (www.cpc.ncep.noaa.gov) Source: NOAA climate.gov 

 
 
 
 
 

Fig 5 Oceanic Niño index vs CKP stock price 

 
Source: U.S. Climate Prediction Center (www.cpc.ncep.noaa.gov), SET 
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Source: Company, KS estimates 

 

 

Year-end 31 Dec

Income Statement (Btmn) 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E Cashflow (Btmn) 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E

Revenue 8,798 10,904 9,874 9,527 8,920 Net profit 2,751 2,846 1,793 2,394 2,818

Cost of sales and services -6,520 -9,077 -7,848 -7,224 -6,525 Depreciation & amortization 2,117 2,100 2,058 2,038 2,039

Gross Profit 2,278 1,828 2,026 2,303 2,394 Change in working capital -230 -76 660 24 38

SG&A -494 -526 -543 -530 -556 Others -987 -1,550 -803 -1,193 -1,608 

Other income 537 514 663 544 500 CF from operation activities 3,652 3,320 3,709 3,264 3,287

EBIT 3,883 3,968 2,972 3,506 3,938 Capital expenditure -49 -45 475 -220 -224 

EBITDA 4,437 3,915 4,204 4,354 4,377 Investment in subs and affiliates -4,172 -971 634 -2,364 -1,199 

Interest expense -1,070 -1,075 -1,064 -1,010 -947 Others 155 -438 31 82 82

Equity earnings 1,528 2,129 803 1,193 1,608 CF from investing activities -4,065 -1,454 1,140 -2,502 -1,340 

EBT 2,812 2,893 1,908 2,496 2,991 Cash dividend -285 -650 -691 -488 -650 

Income tax -61 -47 -115 -102 -173 Net proceeds from debt -580 -2,050 -4,059 -1,199 -444 

NPAT 2,751 2,846 1,793 2,394 2,818 Capital raising 0 0 0 0 0

Minority Interest -572 -410 -398 -451 -453 Others -540 -316 0 0 0

Core Profit 2,144 2,413 1,371 1,947 2,372 CF from financing activities -1,404 -3,016 -4,750 -1,687 -1,094 

Extraordinary items 0 -0 0 0 0 Net change in cash -1,817 -1,151 98 -925 853

FX gain (loss) 35 24 24 -3 -8 Key Statistics & Ratios

Reported net profit 2,179 2,436 1,395 1,944 2,365 Per share (Bt)

Balance Sheet (Btmn) Reported EPS 0.27 0.30 0.17 0.24 0.29

Cash & equivalents 7,082 5,931 6,029 5,104 5,957 Core EPS 0.26 0.30 0.17 0.24 0.29

Accounts receivable 1,557 1,889 1,519 1,464 1,367 DPS 0.08 0.09 0.06 0.08 0.10

Inventories 68 66 80 73 65 BV 3.05 3.27 3.35 3.53 3.74

Total current assets 9,712 10,423 9,570 8,583 9,331 EV 9.14 7.35 6.90 7.26 6.84

Investment in subs & others 17,575 20,605 20,773 24,331 27,138 Free Cash Flow 0.44 0.40 0.51 0.37 0.38

Fixed assets-net 17,057 16,031 15,055 14,055 13,055 Valuation analysis

Total assets 68,977 69,846 67,192 67,862 69,519 Reported P/E (x) 18.65 11.08 19.34 13.89 11.41

Short-term debt 500 498 968 2,412 1,017 Core P/E (x) 18.96 11.19 19.69 13.86 11.38

Accounts payable 927 741 1,044 1,006 940 P/BV (x) 1.64 1.02 0.99 0.94 0.89

Total current liabilities 3,394 4,632 5,340 4,046 5,171 EV/EBITDA (x) 16.75 15.26 13.35 13.56 12.71

Long-term debt 28,979 26,799 22,412 22,500 20,896 Price/Cash flow (x) 11.13 8.13 7.28 8.27 8.21

Total liabilities 32,847 31,907 28,151 26,914 26,403 Dividend yield (%) 1.60 2.56 1.81 2.41 3.01

Paid-up capital 8,129 8,129 8,129 8,129 8,129 Profitability ratios

Share premium 13,319 13,319 13,319 13,319 13,319 Gross margin (%) 25.89 16.76 20.52 24.17 26.84

Retained earnings 3,637 5,401 6,105 7,561 9,275 EBITDA margin (%) 50.43 35.91 42.57 45.71 49.07

Minority interests 11,296 11,390 11,787 12,238 12,691 EBIT margin (%) 44.13 36.39 30.10 36.80 44.15

Total shareholders' equity 36,130 37,939 39,041 40,948 43,115 Net profit margin (%) 31.27 26.10 18.16 25.13 31.59

Total equity & liabilities 68,977 69,846 67,192 67,862 69,519 ROA (%) 4.05 4.10 2.62 3.55 4.10

Key Assumptions ROE (%) 8.97 9.48 5.19 6.95 8.00

THB/USD -Average 32.1 35.1 34.5 34.5 33.6 Liquidity ratios

THB/USD -Ending 32.8 34.6 35.0 34.5 33.5 Current ratio (x) 2.86 2.25 1.79 2.12 1.80

Quick ratio (x) 2.55 1.69 1.41 1.62 1.42

Total power output (GWh) 10,717 11,232 10,077 10,149 10,508 Leverage Ratios

D/E ratio (x) 0.91 0.84 0.72 0.66 0.61

Net debt/EBITDA (x) 5.05 5.46 4.13 4.55 3.65

Net debt/equity (x) 0.62 0.56 0.44 0.48 0.37

Int. coverage ratio (x) 3.63 3.69 2.79 3.47 4.16

Growth

Revenue (%) 31.41 23.95 -9.45 -3.52 -6.37 

EBITDA (%) 54.75 -11.75 7.36 3.58 0.52

Reported net profit (%) 438.41 11.80 -42.73 39.30 21.67

Reported EPS (%) 438.41 11.80 -42.73 39.30 21.67

Core profit (%) 444.36 12.52 -43.17 42.00 21.86

Core EPS (%) 444.36 12.52 -43.17 42.00 21.86
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and 
subject company(ies); and no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to 
the specific recommendations or views expressed in the report. 

Investment Ratings 

Outperform: Expected total return of 10% or more within a 12-month period 
Neutral: Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 
Underperform: Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 

This document is prepared by Kasikorn Securities Public Company Limited (“KS”). This document has been prepared for individual 
clients of KS only and must not, either in whole or in part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by any means or 
distributed to any other person. If you are not the intended recipient you must not use or disclose the information in this research in 

any way. If you received it in error, please immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We do not guarantee the 
integrity of any e-mails or attached files and are not responsible for any changes made to them by any other person.   

This document, including  information, data, statements, forecasts, analysis and projections contained herein, including any expression 
of opinion, is based on public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make 
any representation or warranty on, assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness 
of such information. KS accepts no obligation to correct or update the information or opinions in it. The statements or expressions of 
opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon such information or sources then, and in 
our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. The information or expressions of opinion contained 
herein are subject to change without notice. 

Nothing in this document shall be construed as an offer or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, or to 
engage in or refrain from engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment 
objectives, financial situation or particular needs. This document is for your information only and is not to be taken in substitution for 
the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other professionals may provide oral or written market commentary or 
trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions expressed in this document. Before making an 
investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice and consider the 

appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks 
involved in the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including 
claim for loss of profit) arising from any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this 
document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of 
this document, and there can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
assessments described in this document were based upon a number of estimates and assumptions and are inherently subject to 
significant uncertainties or contingencies. It can be expected that one or more of the estimates on which the valuations, opinions, 
estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments described herein is 
not to be relied upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments or their underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or 
events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this 

document. KS and its associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities 
mentioned herein and may also perform or seek to perform broking, investment banking, advisory and other securities services for 
companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made 
pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be 
accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective 
of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey 
result may be changed after that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

 

http://www.thai-iod.com/en/publications-detail.asp?id=170
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully 
read the details of the DWs in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, STGT, TCAP, THG, TIDLOR, TIPH, 
TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, TU, VGI, WHA. 

 

 


